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RESUMEN
En este trabajo ser revisa el desempeño de las AFJP durante su primer año de funcionamiento. El argumento principal es que la estructura de regulaciones y los costos de información redujeron el valor de los indicadores de portafolio como señal para los aportantes, y que los costos de transacción disminuyeron la importancia relativa de las comisiones dentro de los costos totales de afiliación. Bajo esas condiciones, los aportantes tienden a elegir su AFJP siguiendo sus gastos en promoción, hecho que favorece la segmentación del mercado.
SUMMARY

This paper is aimed at reviewing the first-year performance of the Pension Founds, crated in Argentina with the new private pension system. It is argued that the regulatory framework and the costs of information undetermined the portfolio quality as a significant signal for contributors, as well as the costs of transaction reduced the relative importance of commissions in total affiliation costs. Under those conditions, contributors tend to choose Pension Funds following their expenses in promotion, and therefore favouring market segmentation.
