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RESUMEN
En este trabajo se evalúa el desempeño de las economías latinoamericanas en los tempranos años '90. Se enfoca en primer lugar el problema de la sustentabilidad de las tendencias macro-económicas observadas en el período. En segundo término se examinan algunas características de largo plazo implícitas en el desempeño reciente en materia de crecimiento. Con el fin de ilustrar la diversidad de trayectorias macroeconómicas observables actualmente en la región, se enfocan las experiencias de cinco países que permiten configurar tres "casos estilizados": Argentina y México, Chile y Colombia, y el Brasil. El trabajo analiza el impacto de la crisis de México de diciembre de 1994, que constituye la reaparición de la inestabilidad y la incertidumbre en el país que había liderado el proceso regional de estabilización y reforma estructural –en especial luego de la firma, en 1990, del primer plan Brady de reestructuración de la deuda externa– con un fuerte efecto de arrastre sobre las corrientes de capital hacia la región. Desde inicios de 1995 los países de América Latina confrontan las nuevas condiciones de financiamiento internacional de modos bien diferentes en función de sus distintas situaciones externas y de la solidez de los cierres fiscales y externos alcanzados con anterioridad a la etapa de los "tempranos noventa". Chile y Colombia fueron poco afectados por la crisis, mientras que México y Argentina enfrentaron nuevamente las consecuencias desestabilizantes del ajuste externo; en México la inflación se aceleró y en ambos países se experimentan tendencias recesivas.
SUMMARY

This work examines the economic performance of Latin America in the early nineties. Firstly, it focuses on the sustainability of the main macroeconomic tendencies observed in the period. Secondly, some relevant long-run aspects implicit in the recent performance regarding growth are discussed. To illustrate the diversity of macro-economic paths that can currently be observed in Latin America five national experiences are analyzed. These define three "stylized" cases: Argentina and Mexico, Chile and Colombia, and Brazil. Additionally, an analysis is made of the impact of the Mexican crisis in December 1994. This constitutes evidence of renewed instability and uncertainty in the country that had played a leading role in the regional process of stabilization and structural reform, with a strong influence on capital flows to the region. Since early 1995, Latin America countries have faced the new external financial conditions in very distinct ways, depending on their differences regarding the strength and degree of consolidation of the external and fiscal balances reached prior to the early nineties. Chile and Colombia were almost unaffected by the consequences of the Mexican crisis, while Mexico and Argentina are newly facing the destabilizing consequences of the external adjustment; inflation has re-accelerated in Mexico, and both countries have entered recessionary phases.
