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RESUMEN.

La realidad de la crisis financiera y bancaria en la Argentina se ha confundido como una consecuencia directa de la crisis de México a finales de diciembre de 1994. La hipótesis en este artículo es que la crisis constituye una realidad preexistente. Se considera la situación de ineficiencia del sistema bancario argentino y la reforma implícita del sistema financiero a través del dictado de normas (tipo Basilea). Esta dinámica coincide y se retroalimenta con la necesidad de mantener la paridad del tipo de cambio, lo cual explica entre otras cosas la intervención activa del gobierno en la política monetaria. 

La presencia de un círculo vicioso, en el cual el tipo de interés nominal y las expectativas de devaluación crecen de manera conjunta, ayuda a entender que la crisis del sistema bancario es endógena al modelo económico y previsible por parte del gobierno. En este sentido, se introduce un modelo donde la asimetría de información y las expectativas favorables con respecto al plan de convertibilidad explican una situación de inestabilidad financiera.

SUMMARY

The financial crisis in Argentina has been confused as a direct consequence of the crisis of México in December of 1994. The hypothesis in this article is that the crisis is the result of the existent situation. I begin considering that the bank system in Argentina was inefficient and the implicit reforms of the financial system through the new international rules, which leads to increase the nominal interest rate. This process coincides with the necessity of maintaining the exchange rate system, which explains the active intervention of the government in the monetary policy. 

The presence of a vicious circle in which the interest rate and the expectations of devaluation are growing, confirm that the crisis of the bank system is endogenous and the result is predictable by the government. In this sense, I introduce a model where the information is asymmetric and the expectations about the convertibility show an unstable financial situation.
