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RESUMEN
La influencia de los factores económicos sobre los resultados electorales en América Latina ha sido una de las áreas más polémicas y empíricamente menos exploradas en el debate general sobre los determinantes del voto en la región. A grandes rasgos, dos argumentos contrapuestos han prevalecido para entender los resultados de dichas contiendas: para uno, la fortuna del partido en el gobierno ha estado determinada por su desempeño económico, lo que ha dado lugar al llamado “voto económico”; para el otro, los comicios han representado “referéndums políticos” en torno del liderazgo político demostrado por el oficialismo al cabo de su administración, medido en términos de la popularidad del presidente. Utilizando datos macroeconómicos y de opinión pública originales en el análisis cuantitativo de ambas hipótesis para 30 elecciones celebradas entre 1982 y 1994 en 15 países de la región, se verifica un mayor respaldo para la hipótesis del “referéndum político”, en la medida en que el impacto de la popularidad presidencial sobre la distribución de votos obtenida por el oficialismo supera los efectos de diferentes variables macroeconómicas.

SUMMARY
Elections have become part of the regular political routines in Latin America; yet, the attention given by social scientists to issues of voting behavior has been wanting. This has become even more true for the specific discussion on the determinants of electoral outcomes. Two basic hypotheses have been advanced in relation to this: one, encompassed in the notion of “economic voting” assumes that the incumbents’ economic performance is the best predictor of how electorates will collectively allocate their ballots; in contrast, there is the hypothesis of the election as a “political referendum”, which sees the return of votes going to the incumbent as a function of the political leadership provided by the ruling party in managing non-economic issues (as measured by the presidential approval rate). Using original economic and survey research data for 30 presidential elections celebrated in 15 Latin American nations, a quantitative aggregate analysis reveals the effect of the approval rate of the president job as the major driving force underlying the electoral outcomes. Controlled by political variables, inflation, GDP growth rates, and unemployment levels show no significant impact, thus endorsing the “referendum” hypothesis.

