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RESUMEN
El trabajo estudia las condiciones para la coordinación de políticas macroeconómicas en el Mercosur. Se basa en los resultados de investigaciones realizadas en equipo por instituciones de Argentina, Uruguay y Brasil referidas a la interacción entre comercio y macroeconomía. Las investigaciones se concentraron en el análisis de los cambios en la estructura del comercio, la dinámica de los tipos de cambio bilaterales y las características de los regímenes cambiarios. Tomando los estudios del equipo de investigación como insumo, este artículo resume y sistematiza las consecuencias para la coordinación macroeconómica en el Mercosur. La principal conclusión de política del estudio es que, en lo inmediato, son desaconsejables tanto la dolarización conjunta como una unión monetaria en el Mercosur. Por una parte, las economías brasileña y argentina están aún muy cerradas y el intercambio intrabloque es todavía bajo y, por otra, subsiste un importante grado de volatilidad en las economías tanto en los precios relativos como en los absolutos. La alternativa más viable parece ser la de fijar pautas para alinear los valores de las variables macroeconómicas fundamentales.

SUMMARY
The purpose of the article is to analyze the problem of macroeconomic policy coordination in Mercosur. It is based on the research work which tackled the issue of the interactions between trade and the macroeconomy was undertaken by a team of research institutions from Argentina, Brazil and Uruguay. The research focuses on the study of the changes in the trade structures, the dynamics of bilateral exchange rates and the functioning of the exchange rate regimes. In this article I present the main results of the research and draw lessons for the coordination of macroeconomic policies in Mercosur. The principal policy conclusion is that, at present, neither joint dollarization nor a monetary union in Mercosur is recommendable. On the one hand, the Argentine and Brazilian economies are too closed and intra-regional trade is still very low. On the other, although it is lower than in the past, the degree of volatility of both relative and absolute prices is high. The best alternative would be to set standards for the gradual alignment of fundamental macroeconomic variables.

