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RESUMEN.

En este artículo se identifican los determinantes de la función de costos de las AFJP; se analiza la presencia de rangos de economías de escala y subaditividades de costos. Las estimaciones muestran que el costo marginal difiere entre las AFJP chicas y grandes. Luego, se analiza la demanda del sector, los resultados muestran que las comisiones y la rentabilidad no son variables significativas a la hora de explicar los traspasos positivos. En cambio, las variables de marketing son siempre explicativas. Finalmente, utilizando los resultados de simulaciones, se esbozan algunas recomendaciones de política tendientes a reducir las comisiones en el mercado. Entre ellas se incluye la implementación de un plazo fijo previsional, incrementar la información de la comisión efectiva por nivel salarial y la creación de un mecanismo de asignación de indecisos vía licitación.

SUMMARY
In this paper we identify the drivers of the cost function of the Argentine pension funds; we analyse the presence of intervals of economies of scale and cost subadditivities. Estimations show that marginal costs are different between large and small AFJPs. When we study the sector’s demand function, the results show that both the commissions and the returns are not significant variables to explain positive transfers. On the contrary the marketing variables account for the whole explanation. Finally, using the results of a simulation, we sketch out some policy recommendations, which will favour a reduction of commissions in the market. Among them we include the implementation of pension savings accounts, increasing the diffusion of effective commission by income level and the bidding of undecided members.
