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RESUMEN. 
El objeto del presente trabajo es analizar el financiamiento a las pequeñas y medianas empresas, tanto desde un punto de vista teórico (enfatizando en las imperfecciones en el funcionamiento de los mercados de créditos) como desde el punto de vista empírico (pasando revista a las condiciones de financiamiento a las PyMEs en el contexto internacional y particularmente en el caso argentino).

Sobre la base de este análisis, se presenta un conjunto de propuestas –relativas al entorno y a políticas e instituciones públicas– destinadas a mejorar el financiamiento a las pequeñas y medianas empresas en la Argentina. En el plano teórico se analizan los problemas de información y otros factores (cambio estructural, incertidumbre económica, marco institucional) que influyen en el racionamiento de la oferta de préstamos y, en particular, en el volumen de crédito disponible para las firmas de menor dimensión. En el plano empírico se detalla la evolución del financiamiento  durante la vigencia del régimen de convertibilidad, así como las restricciones que las PyMEs afrontan para acceder al financiamiento bancario y al mercado de capitales.  

Asimismo, se analizan las consecuencias de los cambios estructurales en el sistema bancario (privatizaciones, concentración y extranjerización) sobre las condiciones del financiamiento al segmento de empresas pequeñas y medianas.

SUMMARY

The purpose of this work is to analyze financing to small and middle-sized companies (PyMEs), both from the theoretical standpoint (with an emphasis on market flaws) and from the practical standpoint (an analysis of financing to this kind of companies around the world and specifically in Argentina).  

On the basis of this analysis, we will then present certain proposals –regarding the environment and governmental policies and agencies– designed to enhance financing to small and middle-sized companies in Argentina. On a theoretical level, we analyze information problems and other components (structural change, economic uncertainty, institutional context) that have an impact on loan supply and specially on the amount available for loans to smaller companies. On a practical level, we have described changes in the financing market ever since the Convertibility Act was passed, as well as restrictions on PyMEs to obtain bank loans ad access the capital markets.  

Also, we have analyzed the impact of structural changes in the banking system (privatization, concentration, impact of the strong presence of foreign entities) on financing conditions to the PyMEs segment. 

