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RESUMEN.

El autor examina aspectos centrales del debate acerca de los nuevos requerimientos regulatorios y de desarrollo institucional que imponen los procesos globales de expansión e integración financiera. En particular, analiza el impacto que ha tenido sobre esas discusiones la interpretación dominante en los organismos multilaterales acerca de las causas de las crisis financieras recientes, en especial las de las economías del sudeste de Asia. Esa interpretación, que pone el acento en causas internas y tiende a subestimar los problemas sistémicos, ha dado lugar a un nuevo estilo de condicionalidad del FMI, cuya adecuación es discutida en el texto. El trabajo enfoca también el papel de las acciones de reforma estructural como mecanismos de señalización destinados a ganar la confianza del mercado. Luego pasa revista a algunas de las dificultades prácticas con las que se tropieza para instrumentar el enfoque del Grupo de los Siete respecto de la arquitectura financiera internacional, poniendo el acento en la diversidad de necesidades y circunstancias propias de los países en desarrollo. El autor cuestiona si es apropiado que, en el diseño de esa nueva arquitectura, la comunidad mundial adopte como objetivo prioritario la libre movilidad de los capitales.  

SUMMARY

The author examines the key issues in the current debate about the new requirements that the global process of financial expansion and integration impose on both the regulatory activities and the design of new financial institutions at an international level. The paper analyzes the impact of a particular interpretation of the causes of the recent financial crises, especially those in Southeast Asia, on the debate. This interpretation, dominant among the multilateral organizations, stresses the role of domestic causes and tends to underestimate the impact of some systemic factors. It has led the IMF to adopt a new style of conditionality, whose suitability is questioned in the text. The article also discusses the role of structural reforms as a signalling mechanism to restore market confidence. The paper then discusses some of the practical difficulties in implementing the G7 approach to the international financial architecture, emphasizing the diversity of needs and circumstances in developing countries. The author also questions whether international capital mobility is an appropriate objective for the international community in designing the new financial architecture.

