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RESUMEN.

En este trabajo se analiza la línea de reformas financieras desarrolladas en América Latina durante la última década. Su característica más relevante fue que la tendencia a la liberalización de los mercados de capitales no significó en este caso un simple proceso de desregulación, sino más bien un cambio absoluto en la dirección de las prácticas reguladoras: las de tipo administrativo dieron paso a estructuras de regulación prudencial. Este aspecto positivo de la reforma proporcionó ganancias en términos de eficiencia y diversificación, pero algunos objetivos centrales no fueron alcanzados y también surgieron algunos problemas nuevos, sobre todo la aparición de importantes crisis bancarias. Utilizando un punto de vista neoinstitucionalista, se subraya aquí como causa central la existencia de graves problemas de información e institucionales en estos mercados, siendo muy elevados los costos asociados al proceso de transición al nuevo régimen de regulación financiera.

SUMMARY

In this paper we analyze the financial reforms adopted in Latin America during the last decade. The liberalization process in the capital market implied an absolute change in the orientation of regulatory practices, and not only a deregulation process. Indeed, the before omnipresent administrative style of regulation has been sustituted by new prudential regulatory structures. This positive aspect of reform has produced benefits in terms of efficiency and diversification in capital markets, but some targets were not obtained and new problems arose (mainly the emergence of significant financial crisis). We emphasize from a new institutional economics approach the existence of informational and institutional problems (larger than in developed financial markets) and the costs associated to the long run transitional process to the new regime of financial regulation.  
