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RESUMEN
Este trabajo analiza algunos determinantes macroeconómicos de las decisiones empresariales de inversión en Argentina durante el Régimen de Convertibilidad, el cual transformó el contexto macroeconómico en una dirección que se pensaba aumentaría la confianza en los negocios. Se seleccionan dos indicadores para medir diferentes aspectos de la confianza en los negocios: uno mide las condiciones más objetivas del entorno que afectarían la previsibilidad de los negocios, y el otro evalúa el clima de negocios en términos del optimismo que imprime en las percepciones de negocios del empresario. El análisis empírico utiliza datos de panel para 2.133 empresas durante el período 1992-2001 para estimar modelos Probit, Random /Fixed Effects y Tobit sobre la decisión de invertir y cuánto invertir en Investigación y Desarrollo (I+D) y en maquinaria. El estudio sugiere que un contexto macroeconómico que promueva la previsibilidad colabora con la toma de decisión de estas inversiones de largo plazo, tanto en maquinarias como en I+D, aunque no tan claramente con la intensidad de la inversión. Al mismo tiempo, estados circunstanciales de optimismo afectan positivamente la inversión en maquinaria pero no repercuten en la inversión en I+D.

SUMMARY

The study analyses some macroeconomic determinants of entrepreneurial decisions to invest in Argentina during the Convertibility Regime. This regime transformed the macroeconomic context in a direction that would increase business confidence. I selected two indicators to measure different aspects of business confidence. Firstly, I measure rather objective conditions of the environment that would affect predictability for business. Secondly, I evaluate the business climate optimism, as the entrepreneur perceives it. The empirical analysis uses panel data for 2.133 firms during the period 1992-2001 to estimate Probit, Random /Fixed Effects and Tobit models on the decision to invest and how much to invest in Research and Development (R&D) and in machinery. The study suggests that, on the one hand, a macroeconomic context that promotes predictability contributes to taking the decision to invest, both in machinery and in R&D. However, it does not affect that clearly the intensity of these long-term investments. On the other hand, temporary states of optimism positively affect investment in machinery but do not influence investment in R&D. 

