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RESUMEN
A pesar de la relevancia del proceso de endeudamiento privado en la Argentina, especialmente durante el régimen de Convertibilidad, es llamativa la inexistencia de estudios exhaustivos sobre esta materia. Este trabajo se propone aportar elementos para paliar esta falencia mediante el análisis desagregado de la trayectoria de la deuda externa privada, específicamente de la contraída por el sector privado no financiero, entre 1991 y 2005. Esta deuda experimentó una trayectoria con dos fases bien marcadas durante los últimos quince años. Entre 1991 y 2001 creció casi sin interrupción a una tasa acumulada del 26,9% anual. En cambio, entre 2002 y 2005 los pasivos externos del sector privado no financiero se redujeron persistentemente, a una tasa anual negativa del 8,6%. En ambas etapas, la deuda evidenció una íntima vinculación con el régimen macroeconómico vigente en la Argentina. Asimismo, esta deuda experimentó un elevado nivel de concentración en un grupo sumamente reducido de firmas pertenecientes a la cúpula empresaria local, que no sólo determinaron los ritmos y las modalidades de la deuda privada sino también del conjunto de la deuda externa del país.
SUMMARY

Despite the relevance of private external debt in Argentina, particularly during the Convertibility regime, the absence of exhaustive studies of such a process is surprising. This paper aims to overcome such a fault through the disaggregated analysis of the evolution of private external debt between 1991 and 2005. Foreign debt of the non financial private sector is particularly studied. The trajectory of this debt experienced two well-defined phases during the last fifteen years. Between 1991 and 2001, it grew steadily at an annual accumulated rate of 26,9%. In contrast, non financial firms’ debt was persistently reduced from 2002 to 2005, at a negative annual accumulated rate of 8,6%. In both periods, the Argentinean private external debt has been closely linked to the macroeconomic regime. Indeed, it has been highly concentrated among a reduced group of firms –the largest in the country– which not only have determined the rhythm and manner of private indebtedness but also influenced over the entire country’s external debt.

