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RESUMEN
Este estudio retoma la estructura analítica de las interacciones macro-micro, con el objetivo de mostrar que aquellas exacerbaron la insustentabilidad del sendero de crecimiento de la Convertibilidad. La apertura comercial, en un contexto de apreciación del tipo de cambio real y de elevada volatilidad ex-ante, propició el proceso de "racionalización correctiva" en la industria local y el cambio en la composición de la producción manufacturera. En el mediano plazo, la reestructuración del aparato productivo originó inconsistencias de orden macro, principalmente el desempleo y el déficit comercial. En el largo plazo, la reestructuración sesgó la inversión en capital humano en desmedro de la industria, proceso que explica los déficit de oferta que se registran actualmente en el mercado de trabajo manufacturero.
SUMMARY

The present study retakes the analytical structure of macro-micro interactions in order to show that said interactions exacerbated the unsustainability of the Convertibility regime. The opening of commercial borders, in a context of real exchange rate appreciation and high ex-ante volatility, caused a "corrective rationalization" process in the local industry and the change in the composition of manufacturing production. In the middle term, the industrial re-construction created macro inconsistencies, specially unemployment and commercial deficit. In the long term, said reconstruction slanted human capital inversion against industry, which explains current supply deficits in the manufacturing labour market.

