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RESUMEN
Este trabajo describe algunos rasgos característicos de la evolución económica argentina entre 1926 y 1945 a través del análisis de utilidades y patrimonios de 26 sociedades anónimas. En el lapso se pasó de una economía integrada al comercio mundial, a otra donde el intercambio internacional se debilitó y dificultó. A su vez impactaron diversas acciones gubernamentales, como el control de cambios, acuerdos comerciales bilaterales, proteccionismo y subsidios. La suma de los factores externos e internos implicó un fuerte cambio de precios relativos que favorecieron a la actividad manufacturera respecto de la rural, lo que se reflejó en sus respectivas utilidades y patrimonio. Junto con las conclusiones de este estudio se realiza una comparación con la rentabilidad empresarial en Australia.

SUMMARY
[bookmark: _GoBack]This paper describes some characteristics of Argentine economic development between 1926 and 1945 through the analysis of profits and shareholders’ equity covering 26 firms. During the period Argentina passed from a full integration to the world economy to a context where trade diminished. In turn various government policies intervened, such as exchange controls bilateral trade agreements, protectionism and subsidies. The sum of external and internal factors produced a strong change in relative prices that favored industry in relation to rural activities; this situation was reflected in profits and assets. Together with the findings of this study a comparison with corporate profitability in Australia is offered..
